
אפריל 2025 

סקירה כלכלית -  סיכום חודש אפריל
אפריל 2025 עמד בסימן תנודתיות וחוסר וודאות: שווקים בעולם הפגינו ביצועים מעורבים, בעוד שבישראל, 

אחרי חודש מרץ של מימושים, נרשמו עליות במדדים המובילים.  

ארצות הברית: האטה בצמיחה והמשך מדיניות מכסים 

חודש אפריל התאפיין בזעזועים בשווקים הפיננסיים על רקע החרפה במלחמת הסחר בין ארה"ב לסין והאיחוד 
האירופי.  

וול סטריט סיפקה באפריל חוויות רכבת הרים- ירידות חדות, התאוששות מפתיעה, ורגעים של חוסר וודאות 
ועלייה קיצונית בסטיית התקן של השוק. השווקים בארה"ב התנהלו לפי קצב ההצהרות.  

החודש נפתח עם הכרזה של טראמפ על העלאה קיצונית של מכסים למדינות בעולם. המשקיעים לא אהבו 
את  הקיצוניות של המהלך שבו טראמפ מעלה בעשרות אחוזים מכסים וגורם לחוסר וודאות בכלכלה

הגלובאלית.  

באמצע החודש, כאשר טראמפ ראה את ההשלכות של המהלך הקיצוני הזה, הוא השהה את תכנית המכסים 
 S&P 500 ל90 יום, מהלך שהמשקיעים בשוק ההון אהבו מאוד והמדדים הגיבו בעליות שערים חדות. מדד
סיים את החודש בירידה קלה של 0.76% לאחר שהוא משלים תשעה ימים רצופים של עליות שערים ,הרצף 

הארוך ביותר משנת 2004.  

במהלך חודש אפריל, כלכלת ארה"ב הציגה סימני האטה. בתי השקעות מובילים, כגון מורגן סטנלי וגולדמן 
זאקס, הורידו את תחזיות הצמיחה לשנת 2025 ל-1.5% ו-1.7% בהתאמה, בעקבות השפעת מדיניות 
המכסים של הממשל הנוכחי והקשיים בשוק העבודה. העלייה באינפלציה והלחצים על הפדרל ריזרב 

ממשיכים להוות אתגר, כאשר הציפייה היא להורדת ריבית מתונה בהמשך שנה.  

מדד הנאסד"ק סיים בעליות של 0.9%. העליות נתמכו בעיקר בדוחות רבעוניים חיוביים מהצפוי ובהצהרות 
מרגיעות מצד הפדרל ריזרב לגבי מסלול הורדת הריבית העתידי. מניות הטכנולוגיה המשיכו להוביל את
המגמה החיובית. מנגד ,שוק האג"ח הציג תמונה מורכבת יותר ,עם ירידה קלה בתשואות אגרות החוב
הממשלתיות ל 10-שנים לרמה של ,4.2% אך הפער בין אג"ח קצרות לארוכות טווח נותר שלילי ,סימן המעיד 
על חששות מתמשכים לגבי הצמיחה בטווח הבינוני .שווקי האג"ח הקונצרניות הציגו יציבות ,עם צמצום מרווחי 

הסיכון (spreads) המעיד על אמון מתמשך של המשקיעים ביכולת החברות לעמוד בהתחייבויותיהן. 

ישראל: יציבות יחסית עם אתגרים מתמשכים 

המשק הישראלי מציג יציבות יחסית, עם צפי לצמיחה של כ-3.5% בשנת 2025.  האינפלציה צפויה להתמתן 
לרמה של 2.6%, והריבית צפויה לעמוד על כ-4%-4.25% עד סוף השנה. עם זאת, התארכות המלחמה 
והעלאת נטל המס עשויים להכביד על הצריכה הפרטית ולהאט את קצב ההתאוששות. שוק ההון בישראל 

בחר להסתכל לכיוון אחר והמדדים המובלים ת"א 35 ו- 125 עלו באפריל.  

אירופה- כשהצמיחה פוגשת את המכסים 

הכלכלה האירופית סגרה את הרבעון הראשון במגמת התאוששות. התוצר צמח ב-0.4% והאינפלציה ירדה 
ל-2.2%, בעיקר בזכות ירידת מחירי האנרגיה והמדיניות המוניטרית המקלה של הבנק המרכזי.  מדדי המניות 
המובילים באירופה רשמו ירידות: יורוסטוקס 600 ירד ב-2.8% והדקס הגרמני ירד בכ-3.4%. להכרזות של 

טראמפ על מכסים חדשים על רכבים, פלדה ואלומיניום הייתה השפעה התנהגות על המדדים ביבשת.  

שווקים גלובליים: דיסאינפלציה ותנודתיות 

בשווקים הגלובליים נרשמה מגמת דיסאינפלציה, עם ירידה בקצב עליית המחירים.  הפדרל ריזרב מצמצם 
את היקפי הכסף הזמינים, מה שמאט את הצמיחה בביקושים.  במקביל, ציפיות הציבור לאינפלציה נשארות 
מבוקרות, תוצאה של אמון ביכולת הפד לנהל את המצב. שיפור זה ממתן את הדרישה להעלאות שכר 

משמעותיות ואת הצורך של עסקים להעלות מחירים.  

Dummy Text



 

  

לסיכום  

אפריל היה חודש תנודתי במיוחד, שהתאפיין בעליות וירידות חדות. מי שניסה לתזמן את השווקים ולצאת 
מהשוק בזמן ירידות הפסיד את התיקון החד של השווקים שלרוב מתרכז בימים בודדים, ולכן אנחנו ממשיכים 
להחזיק  בתיקים  במניות ואגרות חוב של חברות יציבות ורווחיות  על מנת לשמור על תנודתיות נמוכה ולייצר 

רווח לאורך זמן.  

  

  

בצד העדכונים הכלכליים, אנו ממשיכים לשאת תפילה לשלום החטופים ולחזרתם המהירה לחיק 
משפחותיהם. מחשבותינו עם הפצועים, ואנו מאחלים להם החלמה מלאה ומהירה. אנו מרכינים ראש לזכר 

הנופלים ומחבקים את המשפחות השכולות.   

אנחנו נמצאים כאן וזמינים לענות לכל שאלה.  
              

  

 אלדד קורן, מנהל מחלקת קשרי לקוחות  

   הבינלאומי יוניק ניהול השקעות בע"מ  

        

                                              

  

  

  

  
שירות ניהול תיק השקעות הינו בכפוף לחתימה על הסכם על פי דין. שירות ניהול תיקי השקעות מתבצע באמצעות הבינלאומי יוניק ניהול השקעות בע"מ. האמור לעיל אינו מהווה יעוץ 
השקעות ו/או תחליף לייעוץ השקעות המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל לקוח. אין באמור משום הבטחת תשואה או רווח. אין לראות בנתונים /בני"ע/ מדדים וכו' המוזכרים 

לעיל כל המלצה לפעולה וכל העושה זאת עושה זאת על אחריותו.  


